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Dans son rapport du 21 décembre 2006, le Conseil
d’administration de la Bank Linth, Uznach, a qualifié
l’offre publique d’acquisition et d’échange de la
Banque cantonale de Glaris (GLKB), conformément
au prospectus d’offre du 30 novembre 2006 (avec
complément du 19 décembre 2006) (Offre GLKB), 
d’inintéressante sous tous les aspects et a vivement
recommandé aux actionnaires de la Bank Linth de la
refuser. Le Conseil d’administration de la Bank Linth
maintient fermement ce point de vue.

Dans sa recommandation du 29 décembre 2006, la
Commission des OPA (COPA) a constaté que le 
rapport du Conseil d’administration de la Bank Linth
était conforme à la loi fédérale sur les bourses et le 
commerce des valeurs mobilières et répondait en
particulier aussi en tous points aux exigences relatives
à la justification de la recommandation de refus. La
COPA a simultanément invité la Bank Linth, en 
complément au rapport du 19 décembre 2006, à prendre
publiquement position sur les deux points suivants:

I. ACQUISITION ET VENTE D’ACTIONS PROPRES

(Point 1.2.4.3 de la recommandation de la Commission

des OPA du 29 décembre 2006)

Depuis l’annonce préalable de l’offre de la GLKB, la
Bank Linth a négocié ses propres actions, dans une
mesure limitée, comme suit:
En tant que société cotée en bourse et conformément
aux usances – depuis sa cotation en 1986 et d’une
manière totalement indépendante de l’offre de la
GLKB –, la Bank Linth négocie ses propres actions
dans un cadre étroit et pratique ainsi une sorte de
«Market Making». Elle poursuit ce faisant deux
objectifs: d’une part, elle veille à ce qu’au moins un
cours payé soit fixé quotidiennement pour ses
actions nominatives (Actions). De cette manière,
la Bank Linth achète ou vend en général entre 10 et

30 actions propres par jour. D’autre part, elle 
s’efforce de «lisser» si possible le cours de ses
actions, par exemple lorsque l’écart du cours des
actions s’élève à plus de 1% et que le cours de 
l’action Bank Linth perd ou gagne beaucoup trop
par rapport au marché global. Le «lissage» des
cours permet d’acheter ou de vendre certains jours
quelques centaines d’actions. Depuis l’annonce
préalable de l’offre de la GLKB, la Bank Linth s’est
en outre vue contrainte, en raison du négoce intense,
des importants sauts des cours et de l’achat de
positions importantes par différents acteurs du
marché (dont la BZ-Bank), d’acheter et de vendre
des actions propres, dans une mesure limitée, au-
delà du cadre décrit. L’objectif de ces transactions
était, là aussi, d’atteindre un «lissage», et non pas
de faire grimper les cours.

Dans le cadre du «Market Making», depuis le 
3 novembre 2006, c’est-à-dire la date de l’annonce
préalable de l’offre de la GLKB, la Bank Linth a
acquis au total à la bourse 19 763 actions propres et
en a vendu 17 444.

Le 3 novembre 2006, le portefeuille d’actions propres
était de 5891; depuis cette date, il a atteint un 
maximum de 21 257 et un minimum de 4696
actions. Au 31 décembre 2006, le portefeuille 
d’actions propres comprenait 8210 actions. Le 
portefeuille maximal de 21 257 actions correspon-
dait à une contre-valeur de quelque CHF 10,55 
millions, soit quelque 2,64% du capital-actions, 
ou à quelque 0,27% de la somme au bilan de la
Bank Linth selon le bilan intermédiaire du 
30 novembre 2006.

CHERS ACTIONNAIRES
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II. ADAPTATION DES COMPTES D’ACTIONNAIRES

(point 1.2.4.4 de la recommandation de la Commission

des OPA du 29 décembre 2006)

La Bank Linth propose depuis de nombreuses années
à ses actionnaires des «comptes d’actionnaires»
(compte d’actionnaire 50 depuis 1991, comptes
d’actionnaire 100 et 250 depuis 1994, compte 
d’actionnaire 500 depuis 1997 et compte 
d’actionnaire 10 pour les personnes de 18 à 30 ans
depuis 2000). Les actionnaires qui détiennent un
portefeuille d’au moins 10, 50, 100, 250 ou 500
actions nominatives de la Bank Linth dans un
dépôt auprès de la Bank Linth ouvert à leur nom
peuvent ainsi en particulier bénéficier d’un compte
bancaire à taux préférentiel pour des avoirs maxi-
maux échelonnés.

En raison de l’augmentation constante du cours
des actions tout au long de ces dernières années, la
Direction de la Bank Linth envisageait, depuis
quelque temps déjà, de réduire le nombre minimum
d’actions nécessaires afin de faciliter l’accès aux
comptes d’actionnaires ainsi qu’aux conditions
préférentielles afférentes et de réagir simultanément
aux offres de produits plus attractives des banques
concurrentes. L’offre d’acquisition inamicale de la
GLKB, la nouvelle hausse des cours qui en résul-
terait et l’offre attrayante de la Liechtensteinische
Landesbank (LLB) ont incité la Bank Linth à 
réaliser immédiatement ce projet. L’introduction
définitive des nouveaux comptes d’actionnaires
pour 1, 10 et 50 actions prévue pour le 1er mars
2007 permettra de garantir qu’en cas d’aboutissement
d’une offre, les actionnaires pourront profiter sans
interruption des conditions préférentielles actuelles,
ou de conditions préférentielles encore plus
attractives. L’introduction aura lieu dans tous les
cas, et ce même si aucune des deux offres n’aboutit.

Les incidences financières calculables des nouveaux
comptes d’actionnaires pour la Bank Linth se limitent
aux coûts du taux d’intérêt préférentiel pour les
titulaires des comptes d’actionnaires 50 et 250
dont l’avoir se situe au-dessus du plafond de
rémunération plus bas appliqué jusqu’alors. Dans
le cadre des nouveaux comptes d’actionnaires
pour 10 et 50 actions, la limite de rémunération des
deux comptes mentionnés sera augmentée de 
CHF 50 000 et CHF 250 000 à CHF 100 000 et 
CHF 500 000, respectivement.

Sur la base du portefeuille actuel des comptes 
d’actionnaires au 31 décembre 2006, les surcoûts
(ou les paiements d’intérêts plus élevés) incombant
à la Bank Linth peuvent être estimés à quelque
CHF 90 000 au maximum par an.

Au 31 décembre 2006, 471 780 actions de la Bank
Linth étaient rattachées à 6363 comptes 
d’actionnaires de la Bank Linth.

Comme mentionné au début, le Conseil d’administration
maintient clairement sa recommandation: 

Chers actionnaires, Mesdames et Messieurs, ne 

proposez pas vos actions à la Banque cantonale de

Glaris!

Acceptez, au lieu de cela, l’offre de la LLB qui vous

propose CHF 540 net en espèces par action nominative

de la Bank Linth.

8730 Uznach, le 5 janvier 2007

Pour le Conseil d’administration:

Dr. Heinz Knecht Dr. Georges Knobel
Président Vice-président

CLAUSE D’EXONÉRATION DE RESPONSABILITÉ

Le rapport du Conseil d’administration de la Banque Linth contient des énoncés qui reflètent le point de vue et l’appréciation actuels du Conseil d’administration et de la direction. Ces prévisions comportent

certains risques et incertitudes qui pourraient entraîner un écart essentiel entre les résultats pronostiqués et les résultats effectifs. Les facteurs de risques et d’incertitudes potentiels comprennent des

éléments comme la situation économique générale, les fluctuations monétaires, la pression concurrentielle sur les produits, les prestations de services et les prix, ainsi que les changements de conditions

cadres. La version allemande fait foi.
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